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1. Objetivo e Abrangéncia

Este Manual de Gestdo de Liquidez tem por objetivo estabelecer os fundamentos associados e as diligéncias adotadas
pela Majora Capital Gestdo de Recursos Ltda. (“Majora Capital”), para o controle e gerenciamento de liquidez dos fundos
e carteiras sob gestdo, em conformidade com a Resolugdo CVM 175, de 23 de dezembro de 2022, do Cédigo de Regulagdo
e Melhores Préticas de Fundos de Investimentos e das Diretrizes para Gerenciamento de Risco de Liquidez, ambos da
ANBIMA.

O Risco de Liquidez representa a possibilidade dos fundos e carteiras sob gestdo ndo serem capazes de honrar suas
obrigacGes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes da vinculagdo de garantias, sem afetar
suas operagdes didrias e sem incorrer em perdas significativas. Também representa a possibilidade de ndo conseguir
negociar uma posi¢do, a prego de mercado, devido ao seu volume elevado em relagdo ao normalmente transacionado
ou em razdo de alguma descontinuidade no mercado.

A andlise do Risco de Liquidez dos fundos geridos pela Majora Capital fundamenta-se no acompanhamento da liquidez
dos ativos investidos, bem como das séries de resgates, utilizando informacgGes externas como volumes transacionados
nas clearings, valores depositados em margem, informag¢des publicas de reguladores do mercado financeiro e
informacdes inerentes as operagGes de crédito privado, como garantias, inadimpléncias e aditamentos. O objetivo final
é verificar se a liquidez de cada produto esta de acordo com seu prazo e sua regra de resgate e, no caso dos fundos de
investimento, mitigar o risco de transferéncia de riqueza entre cotistas.

2. Regras Gerais

2. Responsabilidade e Estrutura Organizacional

O Departamento de Risco e Compliance, sob responsabilidade do Diretor de Risco e Compliance, Antonio Carlos Moura
Carneiro, exerce suas fungGes de maneira totalmente independente, sem qualquer subordinagdo ao Departamento de
Gestdo de Recursos, sendo estas:

a. Elaborar os controles de risco adequados a cada produto, prezando pela sua eficacia e correta implementacao,
realizando ajustes quando necessario;

b. Mensurar e monitorar os riscos dos fundos ou carteiras geridas pela Majora Capital;

c. Produzir relatérios de monitoramento de riscos e envia-los ao Departamento de Gestdo de Recursos na
periodicidade definida;

d. Solicitar quaisquer esclarecimentos que forem necessarios ao Departamento de Gestdo de Recursos;

As diretrizes e limites utilizados, para cada fundo ou carteira sob gestao, serdo definidos e aprovados em reunido do
Comité de Gestdo, Risco e Compliance da Majora Capital. O comité de Gestdo, Risco e Compliance delibera no que diz
respeito:

a. as providéncias cabiveis em caso de extrapolacdo dos limites de risco estabelecidos;
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b. a definicdo dos limites de risco adequados a cada produto, de maneira condizente com a respectiva politica de
investimento;

c. ascontratagdes de sistemas de apoio a mensuragdo e controle dos riscos, quando necessario;
d. aforma de implementagdo de novos controles, visando minimizar impactos operacionais;

e. aaprovacdo das alteragOes realizadas na presente Politica de Gestdo de Riscos.

2.2. Politica de Gestao do Risco de Liquidez

Para a gestdo do risco de liquidez, a Majora Capital possui critérios bem definidos que constam nos fluxogramas e manuais
de rotinas, utilizados pelos colaboradores. Sua execugdo € verificada diariamente por um sistema de enquadramento
que, por sua vez, emite alertas automaticos para o Departamento de Gestdo de Recursos. Os indicadores de liquidez sao
acompanhados em sua visdo geral por meio dos relatérios gerenciais gerados diariamente e enviados ao Departamento
de Gestdo. Mensalmente, o Comité de Gestao, Risco e Compliance da Majora Capital revisa tudo que o correu no més,
inclusive eventuais desvios previstos ou ndo previstos, tomando as devidas providéncias e registrando em ata.

Caso alguma das métricas supere o seu limite, o Departamento de Gestao de Recursos sera prontamente notificado do
desenquadramento, atuando para que seja regularizado, sempre respeitando os prazos previstos pela regulamentagdo
aplicavel. Fica estabelecido que o Diretor de Risco podera realizar o reenquadramento compulsério da carteira cujo
desenquadramento se dé por critérios regulatérios e/ou que esteja comprometendo a capacidade do respectivo fundo
ou carteira de honrar suas obrigagdes.

A Majora Capital utiliza ferramentas e sistemas desenvolvidos internamente para gerenciar/monitorar o Risco de Liquidez
dos fundos sob gestdo, que capturam os inputs necessdrios para a geragao de relatérios didrios de acompanhamento da
liquidez dos fundos sob gestao, enviados ao Departamento de Gestdo de Recursos.

As diretrizes e limites definidos e aprovados em reunido do Comité de Risco e Compliance da Majora Capital, sempre
buscam a total compatibilidade entre a composicao das carteiras e sua capacidade de honrar suas obriga¢cdes esperadas
e inesperadas. No entanto, ainda assim as situagdes especiais de iliquidez ndo podem ser descartadas.

Nos casos de acentuado declinio nos volumes transacionados no mercado, caberda ao Comité de Gestdo, Risco de
Compliance deliberar acerca das medidas a serem tomadas, sempre levando em considera¢do o impacto dessas medidas
sobre os cotistas remanescentes nos respectivos fundos, buscando mitigar o risco de transferéncia de riqueza. Em casos
excepcionais de iliquidez, o administrador fiducidrio também podera declarar o fechamento do fundo para a realizagao
de resgates.

2.3. Comité de Risco de Liquidez

Composi¢do: Antonio Carlos Moura Carneiro, Diretor de Risco e Compliance, Pedro Pelizon Lobo Guimardes, sécio
quotista e Diretor de Gestao, e Walter Lobo Guimardes, membro do Departamento de Risco e Compliance.

Frequéncia das Reunides: o Comité de Gestdo, Risco e Compliance reliine-se, no minimo, uma vezpor més. Para a reunido
deste Comité é exigido o quérum minimo do Diretor de Risco e Compliance e do Diretor de Gestdo.
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O Comité possui periodicidade mensal para reuniGes ordindrias, podendo ser convocado sempre que necessario no caso
de situagdes extraordindrias. O processo de tomada de decisdo do Comité de Gestdo, Risco e Compliance da Majora
Capital ocorre por maioria de votos.

O gerenciamento do risco de liquidez é de responsabilidade do Departamento de Risco e Compliance da Majora Capital.
Os membros do Departamento de Risco e Compliance da Majora Capital se reportam diretamente ao Diretor de Risco e
Compliance.

A Majora Capital assegurara ao Departamento de Compliance os recursos humanos, materiais, financeiros, bem como os
poderes e acesso a informagdo necessarios ao cumprimento de suas fungdes com autonomia e independéncia. Os
membros do Departamento de Compliance deverdo ser escolhidos entre pessoas com reputagdo ilibada e considerados
qualificados para o exercicio das atividades que lhes sdo atribuidas. Os planos de agdo a serem seguidos nos casos de
rompimento/extrapola¢des de limites sdo definidos previamente pelo Comité de Gestdo, Risco e Compliance da Majora
Capital e registrados em ata.

3. Metodologia do Processo

Os indicadores de liquidez de cada fundo sob gestdo sdo estabelecidos pelo Comité de Gestdo, Risco e Compliance da
Majora Capital, levando em consideragao os objetivos de alocagdo especificos de cada fundo, ou seja, da disponibilidade
dos ativos em carteira, assim como das suas regras de movimentagdo e publico-alvo. Também sdo considerados fatores
atenuantes e agravantes para o comportamento do passivo, de modo que os fundos estejam sempre aptos a atender as
demandas de liquidez tanto em cendrios normais, quanto em cenarios de estresse. Uma vez definidos os indicadores para
cada fundo sob gestdo, estes sdo mensurados pelo Departamento de Risco e Compliance da Majora Capital, que envia
relatdrios didrios ao Departamento de Gestdo de Recursos para o devido acompanhamento.

A Majora Capital possui um sistema proprietario que considera os resgates a partir da sua data de solicitagdo,
requisitando ao Departamento de Gestdao de Recursos o preenchimento das ordens de liquidagdo de ativos necessarias
neste momento, que serdo acompanhadas diariamente até a sua efetiva execugdo, com a indicagdo de ajustes e ordens
adicionais que venham a ser necessérias até o efetivo pagamento do resgate, em funcdo de aportes e/ou outros
movimentos que venham a ocorrer neste interim.

Para mensuragdo e acompanhamento dos indicadores de liquidez dos fundos, sdo utilizadas as janelas de 1 (um), 2 (dois),
3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois), e 63 (sessenta e trés) dias uteis, levando em
consideracdo dos resgates ja solicitados, assim como a matriz de probabilidades de resgates divulgada pela ANBIMA.

Os Hard Limits para os fundos sob gestdo sao definidos pelo Comité de Gestdo, Risco e Compliance da Majora Capital,
assim como o formato e envio dos alertas de alertas de desenquadramento e seus respectivos planos de agao. Quanto
aos Soft Limits, o Departamento de Gestdo de Recursos recebe relatérios didrios com as métricas e indicadores de liquidez
de cada fundo, de modo que possa fazer o acompanhamento da liquidez e tomar as decisdes cabiveis antes de atingir os
Hard Limits.

A Majora Capital realiza testes de estresse diariamente para os fundos sob gestdo, considerando um expressivo resgate
simultaneo do patriménio de cada fundo. Desta forma os fundos devem ser capazes de honrar este pagamento dentro
dos seus respectivos prazos de resgate, considerando os prazos de liquidagdo dos seus ativos em carteira e obrigacdes a
liquidar.

3.1, Liquidez do Ativo
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Considerando que cada produto sob gestdao possui seu controle de liquidez em conformidade com seu regulamento e
com objetivos de alocagdo especificos, no calculo da liquidez sdo consideradas as seguintes varidveis:
=  prazos de cotizagdo e resgate do produto
=  regras de cotizacdo e resgate dos fundos investidos
= classificagdo contabil dos instrumentos (marcados a mercado (MtM) ou mantidos até o vencimento (HtM);
= disponibilidade dos instrumentos (livres de bloqueio por garantias, aluguel e etc)

= transagdes a liquidar, possibilitando o calculo da disponibilidade ou da falta de caixa e variagdo de
necessidade de depdsito de margem em garantia

= posigdo em DO do caixa e dos estoques de ativos do fundo

Os ativos sem divulgacdo de dados de mercado secundario sdo considerados sem liquidez. Os ativos depositados em
margem, ajustes garantias ndo sdo considerados para fins de geragao de liquidez.

O controle envolve a elaboracdo de relatério consolidando diversos tipos de informacgGes relevantes a andlise,
comparando os resultados com a margem de seguranca estabelecida pela Majora Capital para cada produto.

3.2. Liquidez do Passivo

O passivo dos fundos é composto, mas ndo limitado, por encargos como despesas de corretagem, custddia, auditoria,
consultoria legal, impostos, taxa de administracdo, entre outros, além de pagamento de resgates.

Os fundos geridos pela Majora Capital possuem um limite minimo de liquidez dentro dos seus respectivos prazos de
resgate, de modo que sempre seja possivel realizar os pagamentos dos resgates solicitados em situa¢des ordinarias.

O gerenciamento do risco de liquidez do passivo do fundo é realizado caso a caso, de acordo com os seguintes critérios:

=  Tipo de Fundo
=  Politica de Investimento
=  Regras de movimentacdo

=  Publico-alvo

Diariamente, tanto o Departamento de Gestdo de Recursos quanto o Departamento de Risco e Compliance, da Majora
Capital, realizardo o acompanhamento do caixa de todos os produtos geridos, de modo a garantir a liquidez necessaria
para o cumprimento de obrigagSes como ajustes e chamadas de margem. Da mesma forma, é monitorada a posi¢ao
liquida da carteira aliada ao fluxo de resgates e pagamentos.

As carteiras geridas pela Majora Capital sdo sempre especificadas de forma que as datas de liquidagdo de resgates sejam
compativeis com a liquidez dos ativos que compdem a carteira. Além disso, as carteiras com estratégias que envolvem
posicdes em produtos com baixa liquidez ou produtos com prazos longos de liquidagdo, devem ter prazos de resgate
proporcionalmente mais longos.

A Majora Capital utiliza a matriz de probabilidade de resgate divulgada pela ANBIMA em conjuntos com seus limites de
liqguidez minimos necessdarios para avaliar o risco de liquidez para cada fundo sob gest&o.
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3.3. Atenuantes e Agravantes

Como fatores atenuantes sdo considerados o Prazo de Cotizagdo e a Performance do Fundo sob gestdo, que fazem parte
da tomada de decisdo do Comité de Gestdo, Risco e Compliance da Majora Capital, ao estabelecer os limites minimos de
liquidez necessdrios para cada fundo sob gestdo.

Como fatores agravantes sdo consideradas a Performance do Fundo sob gestdo e a Captacgdo Liquida Negativa Relevante,
que fazem parte da tomada de decisdao do Comité de Gestdo, Risco e Compliance da Majora Capital, ao estabelecer os
limites minimos de liquidez necessarios para cada fundo sob gestao.

3.4. Testes de Estresse

De acordo com a periodicidade de analise de cada fundo ou carteira sob gestdo, serdo realizados testes de estresse
utilizando os cendrios definidos pelo Comité de Gestdo, Risco e Compliance, da Majora Capital. Tendo como base os
ativos que compGem a carteira de cada produto sob gestdo, os testes de estresse tém por objetivo verificar se o fundo é
capaz de honrar uma solicitagdo de resgate de elevada magnitude em relagdo a média histérica de resgates, levando em
consideragdo o prazo de resgate vigente em regulamento. Com relagdo ao nivel de concentra¢do do passivo de cada
fundo, os cenarios de estresse poderdo ser aumentados de modo a refletir este risco de concentragao.

Além disso, as instituicoes administradoras contratadas para cada fundo sob gestdo também sdo responsaveis pelo
controle do risco de liquidez, de acordo com a sua respectiva politica de liquidez, emitindo um alerta para que a Majora
Capital atue visando restabelecer os padrdes definidos em casos de desenquadramento.

3.5. Procedimentos Adotados em Situacoes Especiais de lliquidez

As diretrizes e limites definidos e aprovados em reunido do Comité de Gestdo, Risco e Compliance, da Majora Capital,
sempre buscam a total compatibilidade entre a composi¢do das carteiras e sua capacidade de honrar suas obriga¢des
esperadas e inesperadas. No entanto, ainda assim as situagdes especiais de iliquidez ndo podem ser descartadas.

Nos casos de acentuado declinio nos volumes transacionados no mercado, caberd ao Comité de Gestdo, Risco de
Compliance, da Majora Capital, deliberar acerca das medidas a serem tomadas, sempre levando em consideracdo o
impacto dessas medidas sobre os cotistas remanescentes nos respectivos fundos, buscando mitigar o risco de
transferéncia de riqueza. Em casos excepcionais de iliquidez, o administrador fiduciario também poderd declarar o
fechamento do fundo para a realizagdo de resgates ou, alternativamente, implementar um side pocket, caso esteja
previsto no regulamento do fundo.

3.6. Frequéncia de Avaliacao

O Departamento de Gestdo, Risco e Compliance, da Majora Capital, produzira relatérios de monitoramento de liquidez,
com periodicidade diaria. O resultado do relatério deve mostrar a situacdo de liquidez e deve evidenciar as insuficiéncias
de caixa/margem nos dias subsequentes.

Os resultados sdo apresentados ao Departamento de Gestdao de Recursos para que as posi¢des do fundo ou da carteira
sejam redimensionadas, caso necessario.
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4. Atualizacao

Este Manual de Gestdo de Liquidez, sera revisado sempre que necessario e no minimo uma vez ao ano.

Todos os relatérios, atas e demais documentos descritos neste Manual de Gestdo e Liquidez serdo mantidos nos arquivos,
da Majora Capital, por no minimo 05 (cinco) anos.
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