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ACONTECIMENTOS DO MES DE MAIO/25

Em maio, o S&P500 teve uma valorizagdo
expressiva de +6,15% em um més de alivio com a
desescalada das tensdes comerciais entra EUA e
China. Os
provisério com com a suspensdo por 90 dias de
tarifas elevadas (145% dos EUA e 125% da
China), 30% e 10%

negocia¢des. O mercado recebeu essa noticia com

paises chegaram em um acordo

reduzidas a durante
otimismo, mesmo considerando que os niveis de
tarifas que estdo sendo implementados sejam
muito maiores que os praticados ha décadas. Por
outro lado, preocupacdes fiscais estdo em voga
devido a divida crescente e incertezas. O projeto
de Trump, "Big, Beautiful Bill", apresentado no
Congresso, pode elevar muito o déficit e gerou

preocupacoes.

O Ibovespa se valorizou +1,45% em maio. Aqui
também vivenciamos um mercado com algumas
contradi¢des. Por um lado, nossa bolsa mantém se
beneficiando do movimento de redistribuicdo
global de investimentos em busca de mercados
com valuations mais acessiveis, comentado em
relatérios anteriores. Por outro lado, a situagdo
fiscal do Brasil seque desafiadora, marcada por
déficits constantes e um endividamento publico
que nao se estabiliza. O governo atual se recusa
veemente a cortar custos e tenta solucionar o
problema apenas pelo lado da arrecadag¢dao. No
més, foi proposto um aumento no IOF sobre
diversas operacoes financeira, mas a iniciativa

enfrentou forte resisténcia do mercado e do

Congresso, levando a uma revogagao parcial.

Apesar do otimismo nos mercados, a volatilidade
permaneceu elevada devido a incertezas fiscais e
monetarias nos EUA. A agéncia Moody's rebaixou
a nota de crédito americana de AAA para AA1, a
primeira reducdo desde 1917, justificando a
decisdo pelo aumento da divida publica e duvidas

sobre sua sustentabilidade.

Esse cenario foi agravado pelo avanco do

pacote de cortes tributarios de Trump,
apelidado de "Big, Beautiful Bill". Estimativas
do préprio Escritério de Orcamento (CBO)
afirmam que adicionara cerca de 2,4 trilhdes de

ddlares a divida nacional dos EUA.

O FED continua adotando uma postura de
cautela, optando por nao alterar as taxas de
juros no momento. As treasuries de 10 anos
subiram no més, muito devido a questao fiscal
discutida

estimando apenas 2 cortes de juros de 0,25%

acima. O mercado agora esta

até o final do ano.

O mercado de agdes brasileiro registrou um
influxo de capital estrangeiro de R$10,6 bilhdes
em maio. Sabe-se que nossa bolsa de valores,
tanto por ser pequena em comparagdao a
mercados como o dos EUA, por exemplo, tanto
por estar descontada e com pouco capital
devido a alta taxa de juros local, é muito sensivel
a fluxos de capital do tipo. O Brasil ndo tem um
desempenho melhor devido ao problema fiscal
estrutural, que permanece sempre sem sinais de
solucdo. Essa preocupacdo foi reforcada pela
agéncia Moody's, que revisou a perspectiva do
Brasil de positiva para neutra, apontando a
auséncia

de estratégias consistentes para

estabilizar a divida.

O COPOM elevou a taxa Selic em 0,5%,
atingindo 14,75%. O comunicado oficial adotou
um tom mais brando, sugerindo que o ciclo de
aumentos da taxa estd préoximo do fim. Os
recentes dados de IPCA foram surpresas
baixistas, com valores abaixo do esperado, mas

inflacdo de 12 meses segue elevada.

Neste més, o fundo Majora Allocation Low Vol
FIC FIM apresentou valorizacdo de +3,11%

(273.1% do CDI).
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RENTABILIDADES DA CARTEIRA

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT Nov DEZ ANO INicio
2019 0,18% 0,66% -0,04% 0,73% 2,M% 4,28% 4,28%
% CDI 97,2% 142,4% -% 191,7% 722,7% 225,9% 225,9%

2,14% 1,90% 2,34% 1,78% -0,58%  3,28% 2,M% 4,56% 9,03%

%CDl  200,6% -% -% 752,2% 806,8% 1103,9% 914,1% 108,5% =% -% 2196,6% 1651,1% 165,3% 192,0%

0,71% 1,87% -0,89% 1,16% 3,60% 12,96%

% CDI -% 567,5% 354,0% 1672,4% 692,7% 293,2% -% -% -% -% -% 154,5% 81,3% 138,8%

2,10% 15,33%

% CDI 21,8% 9,9% 276,5% -% 106,9% -% 239,0% 264,7% 4,2% 163,6% -% -% 17,0% 67,0%

-2,16% -0,77% 1.54% 0,31% 2,48% 1,78% 6,35% 22,66%

% CDI 72,7% -% -% =% 30,8% 211,2% 143,8% 27.4% 2,2% -% 271,0% 199,2% 48,7% 58,2%
1,13% 1,18% 1,25% 1,23% 1,78% 2,86% 4,88% 0,49% 12,14% 37,55%

% CDI -% 141,3% 141,9% -% =% 158,7% 135,1%  205,1% -% 308,4% 614,8% 52,8% 111,6% 69,5%

2,63% 3.1% 5,95% 45,73%

% CDI 4,8% -% 426,9% 249,0% 273,1% 13,0% 73,6%

ALOCACAO - FUNDOS E ESTRATEGIAS

Neste més de maio, todas as estratégias e ativos encontram-se enquadrados em relacdo as suas

respectivas bandas de +30%/-30% do peso alvo definido.

- ‘ PESO PESO

ESTRATEGIA PRINCIPAIS CARACTERICTICAS Alvo Mai/2025
Estratégias variadas em diferentes mercados

=L CRY baseadas em indicadores e cenarios macro. L 22,7%

P Estratégias de investimento atreladas a juros e

MM JUROSE INFLAGAO inflacao, podendo ser direcionais ou nao. 6,0% 5.5%
Arbitragem entre pares de agoes. Se expdem menos e 33.0% 31.8%
sofrem menos com as mudangas de diregdo do mercado. o i

- Investimento de longo prazo baseado na selegao de o
ACOES BRASIL agoes brasileiras com maior potencial de valorizagao. 19.0% 19.1%
EXTERIOR AGGES (USS$) Selecgao de ativos ligados ao mercado acionario 70% 7.6%
¢ internacional, com exposi¢ao ao délar. e e

Busca retornos que correspondam a performance em 9,0% 9,7%

CRIPTO reais (R$) do Nasdaq Bitcoin Reference Price ("NOBTC")

O Majora Allocation registrou desempenho bem positivo em maio de 2025, beneficiando-se da
valoriza¢do de 1,45% do Ibovespa, que fechou o més em 137.027 pontos, mesmo com uma queda de
-0,58% na ultima semana do més. A estratégia de manter a alocacdo inalterada ao longo do més
demonstrou resiliéncia em um ambiente marcado por volatilidade politica e fiscal. Essa abordagem
disciplinada, fundamentada em critérios rigorosos de gestado e selecdo de fundos, permitiu ao Majora
Allocation capturar o movimento de alta do mercado local, minimizando custos de transa¢do e evitando
decisdes impulsivas em momentos de incerteza, reforcando a confianca na estratégia de longo prazo. O
cendrio macroecondmico foi favoravel, com o PIB brasileiro crescendo 1,4% no primeiro trimestre
(divulgado em 30/05), superando projecdes, e a desaceleracdo da inflacdo, evidenciada pela prévia do

IPCA, sustentando uma expectativa de manutencao da Selic em 14,75% na reunido de junho do Copom.

Maio 2025 3/9



Relatadrio Mensal - Majora Allocation Low Vol FIC FIM Majora

CAPITAL

Para junho, manteremos uma FUNDOS INVESTIDOS ESTRATEGIA Alve  Mai/25
perspectiva cautelosa, diante de ARTESANAL FIC FIM MM LIVRE/MACRO 13,0%  12,3%
riscos fiscais e volatilidade externa, ARMOR AXE FIC FIM MM LIVRE/MACRO 1,0% 10,4%
especialmente pelas tensoes QUANTITAS FIM GALAPAGOS MM JUROS E INFLACAO 6,0% 5,5%
comerciais entre EUA e China. CONSTANCIA ABSOLUTO FIM 12,0%  11,9%
Continuamos monitorando a politica SOLANA LONG AND SHORT FIC FIM 10,0%  9,5%
monetdria do Banco Central, os TAVOLA EQUITY HEDGE 15 FIM 1,0% 10,4%
desdobramentos fiscais e os fluxos PROSPERA QUANT FIA ACOES BRASIL 19,0%  19,1%
de capital para emergentes, TECKM EXTERIOR ACOES (USS)  2,0% 1,9%
mantendo a disciplina para capturar VBT EXTERIOR ACOES (USS)  5,0%  5,7%
BITHT1 CRIPTO 9,0% 9,7%

oportunidades de longo prazo em

um cenario de incertezas ﬁ Fundos fechados para aplicacdo.

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE E UPDATES

O Majora Allocation Low Vol FIC FIM rendeu 3,11% em maio de 2025, equivalente a 273,15% do CDI
(CDI: 1,14%). Assim como no més de abril, todas as estratégias registraram retornos positivos, porém

somente a estratégia Mult. Livre/Macro ficou abaixo do CDI.

Resultados no Més Rentabilidade das Estratégias no Més
3,11% 11,55%

Majora Allocation
1,45% ek
IBOV
1,14%
DI 3.11% 2, 80%
2016 g 1,17% 1,14%  1,13%  1,07%
273,15% - - - - -. -‘ _'
% do CDI

Cripte  Exterior - Majora Mult. LS Agdes 1BOV Mult. CDl Anbima Mult.
Agbes  Allocation  Agdes Brasil Juros e IHFA Livre/
{USS) Inflagio Macro

O desempenho robusto em maio de 2025 capitalizou a alta do Ibovespa, impulsionada por fluxos
estrangeiros de RS 10,6 bilhdes, pelo resultado do PIB do primeiro trimestre e pelo superavit primario
de RS 17,8 bilhdes em abril. A estratégia de Cripto liderou com 11,55% (atribuicdo +1,12%), seguida por
Exterior A¢des (USS$) com 8,21% (atribuicdo +0,62%), com a valorizacdo de empresas de tecnologia
nos EUA e recuperando-se do fraco desempenho de abril devido a rotacdo para emergentes. Ac¢des
Brasil rendeu 2,01% (atribuicdo +0,38%), com destaque para varejo e construcio, enquanto
Multimercado Long e Short A¢des (2,80%, +0,90%), Multimercado Livre/Macro (1,07%, +0,25%) e

Juros e Inflacdo (1,17%, +0,07%) exploraram oportunidades taticas.

A disciplina em manter a alocacdo sem ajustes, apesar de ruidos politicos como o IOF e tensdes EUA-
China, reforcou a resiliéncia da estratégia. A perspectiva de estabilizagdo macroecondmica, com Selic

em 14,75% e desaceleracdo do IPCA, sustenta o foco em ativos domésticos e criptoativos.
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Atribuicao de Resultado por Estratégia no Més
@ Aumentar @ Diminuir @®Total

0,38%
0.62% - —
osvs [
Cripto  Mult. LS Exterior -  Acgdes Mult. Mult. Outras Total
Agbes Agdes Brasil Livre/ Jurose Receitase
(Us$) Macro Inflagio Despesas

Rentabilidade Acumulada em % do CDI, 12 Meses

200%
162,59%
1%

150%

112, 75% 100%
0 ; 72,02
65,71% 63,35% 30/05/2025 50%
® %COI 161,13%
. : 0%
set 2024 nov 2024 jam 2025 mar 2025 mai 2025

Em maio de 2025, o Majora Allocation Low Vol FIC FIM acumulou 19,09% do CDI em 12 meses (161,13%
do CDI), refletindo principalmente o resultado nas nossas estratégias de aloca¢do tatica, como Cripto
(+#71,14%), j& bastante comentada, e Exterior A¢des (USS) (+32,74%). Junto com Acdes Brasil
(+24,12%), estas foram as estratégias que fizeram com que o Majora Allocation superasse o CDI nesta

janela. Seguimos monitorando ativamente o mercado em busca de novas oportunidades.

Rentabilidade Acumulada até a Data mais Recente (Inicio em 28/04/2023)
® Anbima IHFA @CDI ®Majora Allocation

40%
Desde o dia 28/04/2023*, o Majora
Allocation fechou o més de maio com
retorno total de 29,45%, contra 26,62% y
do CDI (110,67% do CDI). 0%
30/05/2025
L] Anbima IHFA  20.74%
* Dl 2662% 0%
® Majora Allocation 29.45%
jul 2023 jan 2024 jul 2024 jan 2025
* Em fun¢do de mudancas de equipe e estrutura na gestora Majora Capital, assim como de processos e modelo de gestdo, consideramos 5/9

o Majora Allocation Low Vol FIC FIM um fundo completamente novo a partir de 28/04/2023.
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FUNDOS INVESTIDOS - PRINCIPAIS CARACTERISTICAS

ARTESANAL FIC FIM +1,18% 1 104,0% CDI

Busca oportunidades com foco em arbitragem entre
ativos. O objetivo é obter retornos superiores ao
CDI no médio e longo prazo. Baixa volatilidade. E
favorecido em momentos de crise e volatilidade, ja
que se acentuam as altera¢des nos precos relativos.
Investe uma pequena parcela do patriménio em

crédito privado através de FIDCS.

ARMOR AXE FIC FIM +0,73% 1 63,8% CDI

Atua em diferentes mercados ao redor do mundo,
porém com foco no Brasil. E altamente diversificado
devido a operar em diferentes mercados como
juros, cdmbio, acdes, commodities e divida, porém
se destacam em opera¢cdes de cadmbio. E eficiente
em operagdes taticas de trading, aliada a uma forte

cultura de gestao de risco.

O fundo tem um fundamento estratégico bottom-
up para determinar o valor intrinseco das empresas,
porém também possuem analistas macro-
econdmicos que fornecem uma base de informacao
para os analistas de empresas. O foco dos ganhos

se concentra nas arbitragens entre ativos.

O fundo alia analises macro e microeconémicas ao
acompanhamento de fluxos de mercado para
compor a carteira sem perseguir uma alta
correlacdo com qualquer indice de ac¢des especifico
disponivel. A carteira do fundo é composta por
pares intra-company (ON x PN), intra-setorial
(posicdes compradas e vendidas dentro do mesmo
setor) e inter-setorial (posicdes compradas ou
vendidas entre setores distintos). Em geral, o

fundo tem exposicdo neutra ao mercado.

QUANTITAS FIM GALAPAGOS +1,17%1102,6% CDI

Carteira 100% posicionada em titulos publicos
federais, utilizando contratos de juros futuros e
inflacio em operacdes direcionais (explorando
alta e queda da curva de juros) e de valor
relativo (explorando o valor de um vencimento
relativo a outro) entre os diversos vencimentos

da curva de juros.

Utiliza modelo

sistematico

predominantemente um

multifatorial long/short para
investimentos. A performance é explicada por
um grande numero de pequenos acertos
Com frequéncia

devido a diversificacdo.

também realizam exposicdes relevantes em

acdes que se beneficiam de eventos

corporativos positivos (aquisicdo, fusdo, etc).

PROSPERA QUANTFIF +2,01%1IBOV +0,6%

Investimento em ac¢des através de modelos
quantitativos de fatores, concebidos por meio
de backtests extensivos que selecionam as
melhores empresas dentro do universo de
acoes da bolsa brasileira. A carteira é long only
concentrada entre 15 e 25 empresas, com viés

para Small e Mid Caps e sem alavancagem.

TECKN +12,33% | S&P500 + 6,2%

O Fundo de indice tem como objetivo refletir a
performance, antes das taxas e despesas, do
NYSE FANG+, projetado para representar um
recorte dos setores de tecnologia e consumo,
sendo composto pelas acdes e American
Depositary Receipts (“ADRs”) mais negociadas
e com caracteristica de alto crescimento do
e/ou que utilizem

setor de tecnologia

tecnologia para desenvolver as suas atividades.
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IVVBT +6,9% | S&P500 + 0,7%

Busca refletir a performance, antes das taxas e despesas, do indice S&P 500 em reais (s&P 500
Brazilian Real Index). O S&P 500 Brazilian Real Index é composto pelas 500 principais empresas dos
EUA. As empresas sdo selecionadas de acordo com critérios como tamanho, liquidez e setor e possui

correcao cambial.

MATRIZ DE CORRELACAO E VOLATILIDADE*

A volatilidade de 12 meses do Majora Allocation Low Vol FIC FIM se manteve estavel no més de maio.
Desde abril/2023, mantemos o compromisso de fazer uma alocacdao concentrada em cerca de 12
fundos, com estratégias descorrelacionadas, visando retornos consistentes acima de 130% do CDl a.a.
e volatilidade de abaixo de 7% a.a. no longo prazo. Em maio/2025, a volatilidade de 12 meses atingiu
7.28%, levemente acima da meta, reflexo de um momento atipico com correlagées mais positivas entre
ativos, impulsionado por tarifas comerciais e volatilidade global. Entendemos que ajustes imediatos
ndo sdo necessdrios, pois a estrutura diversificada do fundo estd preparada para se adaptar

rapidamente as mudancas de mercado, minimizando impactos em crises e acelerando a recuperacao.

) ) (3) ) (8) VOL12M
ARTESANAL FIC FIM ) 2,60%
ARMOR AXE FIC FIM (2) 0,04 m 2,91%
QUANTITAS FIM GALAPAGOS (3 0,0 0,0 m 7,42%
TAVOLA EQUITY HEDGE 15 FIM 0,04 0,12 o,m m 3,67%
CONSTANCIA ABSOLUTO FIM -0,05 0,06 -0,12 -0,17 m 6,90%
SOLANA LONG AND SHORT FIC FIM 0,06 0,09 0,02 0,25 0,05 m 3,43%
TECKN (7) 0,02 0,19 -0, 0,06 -0,10 0,06 m 30,55%

IVVB1 (8) 0,00 0,15 -0,20 -0,02 -0,06 -0,03 -m 19,31%

col1 0,03 0,01 0,08 0,10 0,02 0,13 -0,02 .g,05 0,09%

IBOVESPA 0,04 0,23 0,27 0,26 0,10 0,0 -0,02 -0,13 15,06%

MAJORA ALLOCATION LOW VOL FIC FIM 7,28%

* Periodo de andlise: 01/06/2022 a 30/05/2025 (36M)
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ESTATISTICAS

MESES POSITIVOS

46 (65,7%)

MESES NEGATIVOS 24 (34,3%)
MESES ACIMA DO CDI 36 (51,4%))
MESES ABAIXO DO CDI 34 (48,6%)

MAIOR ALTA

MAIOR QUEDA

VOLATILIDADE ANUAL

-6,9%

NUMERO DE COTISTAS

PROCESSO DE INVESTIMENTO

L

2,

@

FILTROS QUANTITATIVOS

INFORMACODES GERAIS

PUBLICO ALVO

CLASSIFICAGAO ANBIMA

Investidores em geral

Multimercado Livre

DATA DE INiCIO 20/08/2019

APLICAGAO

RESGATE (LIQUIDAGCAO)

APLICAGAO MiNIMA R$ 500,00

MOVIMENTAGAO MiNIMA

TAXA DE ADMINISTRACAO

RESGATE (COTIZACAO) o (cor"dOS)

D+3 (Gteis) da cotizagdo

R$ 100,00

2% a.a

|

TAXA DE PERFORMANCE

(c]3 fo]

N3o possui

Majora Capital

ADMINISTRADOR E CUSTODIANTE

TRIBUTAGAO

Banco Daycoval S.A.

Longo Prazo

PATRIMONIO LiQUIDO

PATRIMONIO LiQUIDO MEDIO (12M)

R$ 30.652.491,57

R$ 25.532.241,42

Partindo de milhares de fundos do mercado, pré-selecionamos aqueles com melhores

resultados sob diversas métricas de risco e retorno segundo critérios préprios, restando apenas

os melhores fundos de cada categoria.

FILTROS QUALITATIVOS (DILIGENCIA)

A partir dai,

realizamos calls com todas as gestoras dos fundos selecionados, buscando

entender em mais detalhes a estratégia e a estrutura da gestora, assim como mapear melhor os

riscos do investimento.

HISTORICO

Entender origem dos sdcios e as motivagdes para
a criagao do negdcio.

ESTRATEGIA

Entender as estratégia em mais detalhes,
avaliando a sua sustentabilidade no longo prazo.

CAPACITAGAO TECNICA - EQUIPE DE GESTAO

Avaliar as concretizagges, histdrico e certificagdes
da equipe de gestao.

%

& <

ALAVANCAGEM E PROTEGOES

Avaliar o risco de drawdowns relevantes e
entender o papel da equipe de risco.

CAPACITY DAESTRATEGIA

Avaliar o espago para crescimento da estratégia,
sem gue a mesma sofra alteragdes.

RISCO DE LIQUIDEZ

Avaliar a capacidade de se desfazer de posigdes
relevantes sem grandes consequéncias e entraves.
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TOMADA DE DECISAO RISCO DE DESCONTINUIDADE

& Entender o fluxo de tomada de decisao, se é Avaliar a sustentabilidade de longo prazo, ndo do

isolada e quais assuntos sdo motivo para comité. produto, mas sim do negdécio como um todo.

ALINHAMENTO DE INTERESSES RISCO DE PASSIVO

Identificar se os sécios/colaboradores da gestora & Entender a distribui¢do do passivo da gestora e do

investem seu préprio dinheiro no produto. produto, verificando o nivel de concentragao.

@ ALOCAGAO ALVO

Com os fundos escolhidos, definimos a alocacdo alvo em cada estratégia e em cada fundo,
visando atingir os objetivos descritos. A resultante desse processo é uma carteira preparada
para minimizar riscos nos mais diversos cenarios, apresentar resiliéncia em momentos de maior

volatilidade dos mercados e se recuperar mais rdpido nas crises.

REBALANCEAMENTOS

A alocacdo é monitorada de perto e pode ser ajustada no tempo, tanto em percentuais, quando
na substituicdo de fundos investidos. Esses movimentos sdo motivados tanto pela leitura da

conjuntura, quanto pelas bandas de desvio do peso alvo.

DISCLAIMER

A Majora Capital Gestdo de Recursos Ltda. ("Majora Capital”) ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de
investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente
informativo e, portanto, ndo devem ser consideradas como oferta, recomendacdo ou andlise de investimento ou ativo. E
recomendavel a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus
recursos. Os fundos de investimento podem estar expostos a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com
os riscos dai decorrentes. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor de
carteira, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do fundo garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no

passado n3o representa garantia de rentabilidade futura.

Majora

CAPITAL

contato@majora.capital

www.majora.capital
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